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Résumé : La convergence de certains indicateurs macroéconomiques est considérée
comme une condition de réussite des politiques d’intégration régionale. Cet article
revisite le débat sur la question et étudie, sur la base d’un modéle économétrique, la
situation des pays de 'UEMOA par rapport au phénomene. Les résultats de I'analyse
empiriique indiquent généralement la convergence du ratio de la dette sur le PIB et du
déficit budgétaire, et une faible, mais statistiquement significative, convergence du
revenu par habitant vers celui de la Céte d’lvoire.
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Abstract: Convergence of key macroeconomic indicators is regarded as an important
condition for the success of regional integration policies. This article revisits the debate
on the issue and investigates, based on an econometric model, the situation of UEMOA
countries with respect to the issue. Empirical results show in general a convergence of
debt ratio and budget deficit, and also a slow, but statistically significant, convergence
to Céte d’lvoire’s per capita income.
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Convergence macroéconomique dans les pays de L'UEMOA

Introduction

La convergence macroéconomique constitue une des conditions clés de réussite et de
stabilité du processus d'intégration économique régionale. De la convergence des
principaux indicateurs macroéconomiques dépendent la cohésion interne de toute
organisation d'intégration régionale et la stabilité de ses institutions. Lorsque ces
indicateurs prennent des tendances divergentes, il devient difficile de mener une
politique communautaire cohérente ou susceptible de conduire a la consolidation du
processus d'intégration. Dans des cas extrémes, la divergence peut conduire a des chaos
ou a des crises pouvant remettre en cause les objectifs mémes de l'intégration.

La crise de l'euro entre 2010 et 2012 est due essentiellement a des difficultés que
certains pays de la zone éprouvent a suivre les consignes communautaires en matiére
de convergence. Des problémes similaires se posent dans les communautés
économiques régionales (CER) africaines. Méme s'ils ne sont pas d'envergure a
provoquer des inquiétudes a I'échelle mondiale, ces problemes minent la réussite du
processus d'intégration dans ces CER et peuvent avoir des effets néfastes généralisés sur
la situation macroéconomique des pays concernés.

Le traité de Maastricht (Banque Centrale Européenne, 1992) place la convergence
macroéconomique au centre des conditions d'accés a la Zone euro. Il met un accent
particulier sur trois variables macroéconomiques, la dette nationale, le solde budgétaire
et le taux d'inflation. L'exemple du traité de Maastricht est suivi par les CER africaines
dont la Communauté Economique des Etats de I'Afrique de I'Ouest (CEDEAO) et I'Union
Economique et Monétaire Ouest Africaine (UEMOA) qui ont élaboré leurs pactes de
convergence a l'image de celui de I'Union Européenne (UE). Les critéres de convergence
apparaissent comme des instruments de coordination aidant les CER a éviter que les
politiques économiques d’un pays membre produisent des effets externes négatifs sur
d’autres pays membres. La convergence est également nécessaire a la répartition
équitable des colits et bénéfices de I'intégration.

Les chercheurs s’intéressent a la question principalement pour évaluer si, et comment,
des économies qui entretiennent des liens évoluent vers des équilibres convergents
(aussi bien pour les variables nominales que pour les variables réelles). Initialement, un
tel intérét a résulté des développements du modele néoclassique de la croissance qui
suggerent que le taux de croissance a long terme baisse avec le niveau de
développement. Il a été relancé dans des travaux comme Baumol (1986) qui trouve le
phénomene parmi les pays de I'Organisation pour la Coopération et le Développement
Economique (OCDE), et Islam (2003) qui offre une revue de la littérature sur le sujet. La
question a regu une attention particuliere, surtout du point de vue empirique, depuis le
début des années 1990 avec le débat sur I'élargissement de I'Union Européenne. La
plupart de ces travaux examinent la capacité des pays candidats a respecter les critéres
de convergence définis par le traité de Maastricht ou, plus fondamentalement, et a se
soumettre a la discipline communautaire que ces critéres impliquent. (Kocenda ; 2001 ;
Kutan et Yigit, 2005 ; Varblane et Vahter ; 2005).

Avec la consolidation des regroupements économiques en Afrique (UNECA, 2004 ; Evlo,
2008 ; 2009), la convergence, de par son effet sur la stabilité et la croissance
économiques, reste une question majeure dans les pays africains (Anyanwu, 2003 ;
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Balogun, 2007 ; 2008). L'UEMOA attache du prix au respect de son Pacte de
Convergence comme en témoignent ses rapports périodiques. Il importe alors
d’analyser a fond la question et sa pertinence pour les pays de 'UEMOA, et d’examiner
formellement la performance des pays membres par rapport aux critéres de
convergence.

L'objectif de la présente étude est d'évaluer I'état de la convergence macroéconomique
au sein de I'UEMOA. La section 1 examine les différentes variantes du concept, en
particulier, la convergence béta (8) et la convergence sigma (o), et leurs implications
pour les pays de 'UEMOA. La section 2 offre une analyse empirique de la performance
de ces pays par rapport a la question et plus particulierement aux différents critéres de
convergence. Elle présente un cadre formel pour déterminer, puis estimer et analyser,
I'effet de convergence.

. Laconvergence macroéconomique : signification et mesure

La théorie économique prévoit que, soumises a certaines conditions, les variables
économiques peuvent évoluer vers des équilibres (Samuelson, 1979). En particulier, si
des variables de méme nature sont soumises a des conditions identiques, elles auront
tendance a suivre des trajectoires identiques, c’est-a-dire a converger vers des
équilibres qui sont a peu prés les mémes.

Le concept de la convergence a intéressé les économistes depuis de longues dates.
Notamment, Adam Smith I'a traité dans la richesse des nations, suivi d'autres classiques
dont Ricardo. Les économistes des temps modernes abordent le sujet principalement
dans le cadre du modeéle néoclassique de la croissance. Depuis le milieu des années
1980, les travaux empiriques sur le sujet se multiplient. Un premier groupe de ces
travaux porte essentiellement sur une analyse comparative du comportement a long
terme du taux de croissance du revenu par habitant dans différents pays ou régions du
monde (Baumol, 1986; Baumol et al., 1994; Lucas, 1988; Barro et Sala-i-Martin, 1992;
Mankiw et al., 1992; Friedman, 1992; Quah, 1993; Aghion et al., 2004; Rodrik 2011).

Un autre groupe aborde le sujet dans la perspective de l'intégration régionale en
Europe, plus particulierement a la lumiere des problemes posés par I'élargissement de
['Union Européenne (Richards et al.,, 1996; Boone et Maurel, 1998, 1999; BCE, 2002;
Crespo-Cuaresma et al., 2002; Babetskii et al., 2004). Essentiellement, ces travaux
examinent la corrélation entre l'intégration et la convergence suggérée par Viner (1950)
et Mundell (1961). La plupart d'entre eux mettent I'accent sur I'évaluation empirique
des conditions de Mundell selon lesquelles l'intégration nécessite la convergence, plutét
que sur la validation du postulat de Viner selon lequel l'intégration entraine la
convergence.

Le concept peut étre analysé sous plusieurs angles. Dans sa revue de la littérature sur la
question, Islam (2003) releve que les économistes peuvent s'intéresser, entre autres, a:

e la convergence réelle par opposition a la convergence nominale;

e la convergence a |'échelle nationale par opposition a la convergence a I'échelle
internationale;
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e la convergence de taux du croissance par opposition a la convergence du
revenu;

e la convergence 8 par opposition a la convergence o.

Les deux aspects les plus discutés dans la littérature sont sans doute la convergence 8 et
la convergence o. La convergence 8 concerne la tendance générale des variables
étudiées a évoluer vers leurs valeurs d'équilibre telles que prévues par la théorie. En
particulier, dans les études transversales, on parle de convergence 8 lorsque le taux de
croissance de pays moins avancés tend a étre plus élevé que celui de pays plus avancés.
La convergence g, par contre, s'intéresse a la mesure de la dispersion de la variable
concernée autour de sa moyenne ou d'une valeur de référence. Par exemple, on parle
de convergence o lorsque la dispersion du revenu par téte tend a baisser dans le temps.
En fait, les deux concepts de la convergence ont des significations bien différentes et
sont utilisés pour mesurer des quantités différentes. Toutefois, ils restent intimement
liés.

1.1. Le modeéle néoclassique et la convergence

Le modeéle néoclassique de la croissance suggere que des variables comme le revenu per
capita et le capital par téte de plusieurs pays (ou de plusieurs régions d'un méme pays)
ayant les mémes caractéristiques structurelles et ayant acces a la méme technologie
évoluent vers des niveaux d'équilibre stationnaires a peu pres semblables. Parce que la
productivité marginale du capital est décroissante’, la vitesse a laquelle les variables
convergent vers ces valeurs d'équilibre baisse a mesure que I'on s'approche de ces
dernieres. En d'autres termes, la vitesse de convergence et le taux de croissance

économique baissent avec le niveau de développement.

Pour I'essentiel, le modéle néoclassique de la croissance (Solow, 1956; Swan 1956) se
présente comme suit:

(1) Y=F(KL),

ou F est la fonction de production. F possede les propriétés des fonctions de production
néoclassiques (Solow, 1956 ; Inada, 1963). Le produit par téte, y, est

(2) y = f(k)

ou k est le capital par téte. Si on considére la spécification Cobb-Douglas, on peut
écrire :

Y = AK=L0®)
(2 :

Le produit par téte, y, devient

? La décroissance de la productivité marginale des facteurs est I'une des propriétés de la
fonction de production néoclassique.
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Le ratio du capital, k, a I'équilibre stationnaire est k* tel que £t , C'est-a-dire,

. _ [sA\ra
o =)

ou s est la propension marginale a épargner et n le taux de croissance démographique.
Le produit par téte d’équilibre stationnaire, y*, est

’

(4) Y= Aﬁ G):

Il est donc clair que, si les parametres structurels, n et s, sont les mémes dans les pays
concernés et si ces derniers ont acces aux mémes conditions technologiques, A et a, y*
sera (a peu pres) le méme dans tous ces pays. En d'autres termes, ces pays
convergeront vers le méme revenu par téte d'équilibre stationnaire. Comment va se
comporter le taux de croissance dans le temps ? Le taux de croissance du revenu per

ey

L,V
capita’ -, sera

ou représente le résidu de Solow ou la croissance de la productivité totale des
facteurs (PTF). Le taux de croissance du revenu per capita est une fonction décroissante
de k, le capital par téte, donc du revenu par téte, car la productivité marginale du capital
est décroissante (a < 1). Par conséquent, il est négativement corrélé avec le revenu par
téte de la période précédente.

A partir de ces conclusions du modele néoclassique, le concept de la convergence 8 est
utilisé d'une maniére généralisée pour faire des comparaisons entre pays. En particulier,
le fait que décrit le concept semble donner I'espoir que les pays pauvres vont un jour
rattraper les pays riches (Baumol, 1986 ; Williamson, 1992, 1993 ; Sachs et Warner,
1995). Empiriquement, un tel espoir est soutenu par Baumol (1986) qui trouve la
convergence B absolue parmi seize pays de I'OCDE, suivi d’autres chercheurs comme
Dowrick et Nguyen (1989) qui trouvent des résultats similaires entre les pays les plus
avancés et ceux les moins avancés de 'OCDE. De la méme maniere, Ben-David (1993,
1994), trouve que le phénomeéne se produit parmi les pays de I'Union Européenne, et
Williamson (1992) suggére qu’il a été observé entre les économies du monde pendant la
période de l'intensification des échanges internationaux de la fin du dix-neuviéeme
siecle. En effet, il s’est agi initialement de la convergence absolue (étudiée entre deux
ou plusieurs pays quelconques). Mais plus tard, le raffinement de I'analyse a conduit au
concept de la convergence conditionnelle (étudiée entre des pays ayant les mémes
caractéristiques structurelles, notamment la propension a épargner, s, et le taux de
croissance démographique, n, comme indiqué ci-dessus).
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Les résultats de Baumol (1986) ont été répliqués ailleurs également, notamment par
Mankiw et al. (1992), Barro et Sala-i-Martin (1995), Sarajevs (2001), Kocenda (2001), et
Kutan et Yigit (2005). En particulier, Barro et Sala-i-Martin (1995) trouvent, comme
Baumol, la convergence absolue entre les vingt pays originels de I'OCDE et entre les 50
Etats des Etats-Unis d'Amérique. Une grande partie des travaux les plus récents porte
sur les pays en transition d’Europe Centrale et de I'Est (ECE). Dans le cas de ces pays,
Kocenda trouve un degré relativement élevé de convergence. La vitesse de convergence
est forte parmi les cinqg Etats de la Zone de Libre-Echange d’Europe Centrale (République
Tcheéque, Slovaquie, Hongrie, Pologne et Slovénie), puis parmi les Pays Baltes, un fait
dont il attribue la cause en partie au degré élevé d’intégration régionale.

Toutefois, d'autres chercheurs dont Romer (1986), Lucas (1988) et De Long (1988)
réfutent les résultats de Baumol et suggérent que la convergence n'existe pas. Selon De
Long, les résultats de Baumol souffrent d’un probléme de biais di a la maniére dont les
pays étudiés ont été sélectionnés. Romer et Lucas attribuent 'absence de convergence
absolue principalement au fait que la productivité marginale du capital n'est pas
nécessairement décroissante, ce qui va a l'encontre de la thése néoclassique. lls
préconisent la théorie de la croissance endogéne pour remédier aux insuffisances du
modele néoclassique dans ce domaine.

En effet, I'endogénéisation de la technologie (Rebelo, 1991) donne un avantage aux
pays qui produisent la connaissance, assurant ainsi un pouvoir de monopole aux pays les
plus avancés technologiquement. Dans une telle perspective, la productivité marginale
du capital peut ne plus étre décroissante; elle peut méme étre croissante, donc conduire
a la divergence. C'est pourquoi Lucas (1988) soutient que, si le capital humain est le
principal facteur qui propulse la croissance, la présence de rendements croissants
entraine la fuite des cerveaux vers les péles ou la technologie se développe, ce qui peut
engendrer plutét la divergence. L'idée de Lucas soutient Abramowitz (1986) qui suggére
que, méme s'il est exogene, le progres technique ne peut étre utilisé efficacement que
s'il y a une capacité sociale d'absorption comprenant les infrastructures, les conditions
institutionnelles et le capital humain. Cette capacité étant plus faible dans les pays les
moins avancés, "l'écart de convergence" va persister et peut s'élargir entre le Nord et le
Sud (Rodrik, 2011). Comme le montre I'équation (5), I'écart entre les pays développés et
ceux moins développés en matiere de capacité sociale d'absorption du progres

technologique est reflété par le terme ", la croissance de la productivité totale des

- . o A
facteurs. Plus la capacité d'absorption est élevée, plus fort sera le terme ~~ et donc le
taux de croissance.

L'hypothése de la convergence 8 absolue est également rejetée par d'autres chercheurs
dont Baumol et al. (1994), Barbone et Zalduendo (1996). En fait, les résultats de ces
travaux dépendent des pays inclus dans les échantillons étudiés. Par exemple, Baumol
et al. (1994) rejettent I'hnypothese de la convergence 8 absolue lorsqu'ils ont travaillé sur
un échantillon de 70 pays de niveaux de développement variés. Soutenant I'idée de
Lucas et d’Abramowitz (1986) au sujet du role de la capacité sociale d’absorption, ils
suggerent que seuls les pays ayant un niveau initial adéquat de capital humain peuvent
profiter de la technologie moderne pour jouir de la croissance convergente. En
particulier, ils notent que « la convergence ne concerne pas les économies les plus
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pauvres du monde », car ces économies peuvent se retrouver en dehors de tout club de
convergence.

Toutefois, les résultats de ces travaux qui rejettent la convergence 8 absolue n’occultent
pas la pertinence du phénomeéne. Des chercheurs parmi lesquels Sala-i-Martin (1994) et
Barro et Sala-i-Martin (1995) trouvent que le modele néoclassique garde sa force si I'on
considéere la convergence conditionnelle plutét que la convergence absolue. En fait,
comme le montrent les équations (4) et (5), le modéle néoclassique ne suggére que la
convergence conditionnelle, c'est-a-dire la convergence entre pays ayant des
parametres structurels semblables, ayant acces a la méme technologie et disposant de
capacités sociales d'absorption identiques. En fait, la différence entre, d’une part,
Baumol (1986) et, d’autre part, Baumol et al. (1994) est due a ce probleme
d'interprétation. Dans les deux cas, la convergence 8 conditionnelle existerait, ce que
suggérent également Kocenda (2001) et Kutan et Yigit (2005) qui tous trouvent que le
degré de convergence est fonction du degré d’homogénéité du groupe de pays
considéré. Abondant dans le méme sens, Islam (2003) note que, en dépit des
différences d’approche et de méthodologie, les conclusions en faveur de I'existence de
la convergence 8 conditionnelle sont solides, convaincantes.

1.2. La convergence ¢

Si le principe de la convergence 8 est accepté, c'est-a-dire si les revenus par téte de tous
les pays concernés convergent vers un méme équilibre stationnaire, il est normal que la
dispersion autour de cette valeur d'équilibre baisse dans le temps et s'annule au point
d'équilibre stationnaire. Ceci soutient I'argument de Sala-i-Martin (1994) selon lequel les
deux types de convergence sont liés.

. . e W
Si au temps t le revenu par téte moyen des pays du groupe considéré est < ¢, I'écart

V; —ﬁ| o .
SEt Pl g0l I'écart type, £, sera

entre le pays i et la moyenne sera |

[
_ I 2
Tyr = N';E?q[}’i,r —7)
(6) :

qui est un indicateur de I'état de la convergence o au temps t. Puisque chaque pays

. —
P— . . ¥ ¥Yir — ¥ . .
converge vers l|'équilibre stationnaire, = , Lt tl paisse dans le temps. Si

I’équilibre stationnaire est atteint au temps T,

hmr—}l‘hﬂ',f _}Fr| = hmy—}y'l}rz}r —¥|=0 Alors
. ’

o =0
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L’équation (7) confirme que la convergence o du revenu par habitant se réalise dans
I’état stationnaire. Or, I'équilibre stationnaire est défini seulement pour des variables
comme le revenu par téte. En revanche, pour d’autres variables, telles que le taux
d’inflation, le solde budgétaire rapporté au PIB et le ratio de la dette sur le PIB qui font
partie des critéres de convergence de I'UE et de 'UEMOA, cette valeur d’équilibre
stationnaire n’existe pas a priori ou n’a aucune signification pratique. Par exemple, le
taux d’inflation, qui est sensible a des facteurs internes comme externes, n’évolue pas
vers un niveau d’équilibre stationnaire prévisible, mais plutét vers des niveaux visés ou
influencés par la politique économique.

C’est pourquoi beaucoup de travaux utilisent comme valeurs de référence des valeurs
définies par la politique économique plutot que des valeurs d’équilibre stationnaire. Par
exemple, dans leurs études sur les pays de I'ECE, Richards et Tersman (1996), Brada et
Kutan (2001), Fidrmuc et Korhonen (2003), Babetskii et al. (2004) utilisent comme
références les niveaux d’équilibre des indicateurs concernés dans les pays de I'UE.
D’autres, tels que Boone et Maurel (1998 ; 1999), utilisent comme références les
niveaux d’équilibre de ces variables dans la Zone euro, en particulier en Allemagne.

Dans ces conditions, les valeurs de référence, et non les moyennes, doivent étre
utilisées dans la définition de la convergence. Par rapport a I'équation (6), si x est la
variable concernée et x** |a valeur cible de cette variable, la dispersion autour de cette
valeur de référence est donnée par:

(8) N

Dans le cas de la Zone euro, le traité de Maastricht définit clairement les valeurs cibles
des variables retenues parmi les critéres de convergence. Il en est de méme dans
I"'UEMOA, ou un pacte de convergence est mis en application.

1.3. Implications de I’'analyse pour les pays de TUEMOA

La question de la convergence est essentielle pour les CER africaines qui cherchent a
améliorer les conditions de cohésion en leurs seins. Dans 'UEMOA, des efforts sont
consentis pour l'atteinte des criteres de convergence. Néanmoins beaucoup reste
encore a faire. Le ratio de la dette est le critére sur lequel il y a les résultats les plus
satisfaisants. Les performances sont moins bonnes pour les autres critéres. En outre,
rares sont les pays auxquels il arrive de satisfaire a tous les critéres au cours d’une
méme année.

L’hypothese de la convergence 8 conditionnelle peut, en général, étre pertinente quel
que soit le niveau de développement. Toutefois, du point de vue empirique, il n’est pas
toujours aisé de démontrer que le phénomeéne se produit de maniére évidente parmi les
pays en développement, en particulier les pays les plus pauvres (Baumol et al., 1994).
L'argument des défenseurs de la these de la croissance endogéne trouve sa pertinence
dans le contexte de ces pays. Des facteurs comme la qualité des ressources humaines, la
gouvernance, la politique économique, les capacités d’absorption de la technologie, les
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ressources naturelles, la situation géographique et la stabilité sociopolitique affectent
I’état de la productivité marginale du capital, donc le processus de convergence.

En outre, depuis Viner (1950), il est pensé que 'intégration régionale agit positivement
sur le processus de convergence. En effet, les pays ou les régions parmi lesquels la
convergence est trouvée (Etats-Unis d’Amérique, UE, etc.) ont atteint des niveaux
significatifs d’intégration régionale. L'argument de Viner se retrouve reprise dans
d’autres travaux dont Williamson (1992), Ben-David (1993, 1994), Frankel et Rose
(1998), Hausman et al. (2001), Anyanwu (2003), Debrun et al. (2003), Corsetti et Pesenti
(2005) et Corsetti (2008) qui soutiennent l'idée selon laquelle l'intensification du
commerce intra-régional favorise la convergence. Le commerce favorise la possibilité
que les pays qui y participant se rapprochent les uns des autres et convergent vers des
niveaux d’équilibre qui se ressemblent. C'est le cas des pays de I'Union européenne ou
le commerce intra-régional représente plus de la moitié du commerce total.

Mais la situation de I'UE se distingue nettement de celle des pays de 'UEMOA ou le
commerce intra-régional représente le dixieme du commerce total de la CER et est
caractérisé par des divergences notoires entre les pays membres, en particulier entre les
pays enclavés et ceux a littoral. Par exemple, la Céte d’lvoire ne dépend de 'UEMOA
que pour 0,9% de ses importations, alors que le Burkina et le Mali dépendent de la CER
pour respectivement 25% et 32% de leurs importations.

Dans ces conditions, a cause de leur faiblesse, les échanges intracommunautaires ne
représentent pas un facteur qui puisse engendrer de maniére endogéne la convergence
dans les pays de 'UEMOA. Des lors, il apparait assez clairement qu’il serait difficile de
trouver la convergence du revenu par habitant parmi les pays membres de 'UEMOA si
on applique la méthode suggérée par les modeles de la croissance endogene. Ce n’est
pas surprenant que les travaux utilisant cette méthode rejettent souvent I’hypothese de
la convergence, comme cela a été indiqué dans la section 1.1 ci-dessus. C’est pourquoi
dans la présente étude, la priorité sera donnée a la méthodologie traditionnelle qui se
concentre sur I'examen du comportement autorégressif de la variable dépendante
examinée, le revenu par habitant et les principaux critéres de convergence de 'UEMOA.

Il. Evaluation empirique de la convergence en Afrique de I'Ouest

D’abord un modeéle économétrique est développé pour I'évaluation empirique. Ensuite
les données sur trois indicateurs du Pacte de Convergence de 'UEMOA, le ratio du solde
budgétaire sur le PIB, le taux d’inflation et le ratio de la dette sur le PIB, sont
rassemblées et analysées aux fins des exercices de régression. Enfin, les résultats des
régressions sont analysés.

2.1. Le cadre de I'analyse empirique

Le cadre analytique souvent utilisé pour conduire I’évaluation empirique sur la
convergence du revenu par habitant est essentiellement basé sur le modele
néoclassique. Ce cadre qui peut étre élargi pour prendre en compte les soucis du
modele de la croissance endogéne, reste pertinent pour I'étude de la convergence des
indicateurs du Pacte de convergence de 'UEMOA.
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2.1.1. Le modéle empirique d’analyse de la convergence

Le modele présenté ici est essentiellement néoclassique ; il découle directement des
discussions de la section 1 et a des ressemblances avec ceux de Barro et Sala-i-Martin
(1995), Kocenda (2001) et Islam (2003).

2.1.1.1. La convergence f3

Comme I'implique I’équation (5), le taux de croissance est négativement corrélé avec le
revenu par téte de la période précédente. D'oU, suivant Barro et Sala-i-Martin (1995),
I'effet de convergence, B, peut étre testé économétriquement a partir de la
spécification

(9) Log (_}’i,r) = a+(1- ﬁjLﬂg[FE,r—i) T Ui,

ou a et 8 sont des constantes (spécifiques a chaque pays), avec 0 < 8 < 1, et 4 une
variable aléatoire normalement distribuée et de moyenne nulle. Les indices i et t
représentent respectivement le pays i et la période t. Pour de petites variations de t, on
peut écrire,

(10) Vie = LGH[}’L:) - Lﬂg[yi,r—l)_

Alors, on déduit le taux de croissance du revenu par téte dans le pays i au temps t
comme:

(11) _,ﬁz',r = a— [log (}Fi,r—l) + |"Lz',r‘

L’équation (11) établit une corrélation négative entre le taux de croissance et les
conditions initiales ou encore, le produit par habitant de la période précédente. L'effet
de convergence, 8, devient le parameétre clé dans un tel exercice. C'est pourquoi ce
coefficient a donné son nom au concept. Si 8 est proche de zéro, il n’y a pas de relation
entre le taux de croissance et les conditions initiales : il n’y a pas de convergence. Par
contre, si 8 est proche de 1, le taux de croissance du revenu par téte varie tres vite dans
le temps, la vitesse de convergence est forte. La condition posée ci-dessus, 0 <8< 1, a
sa pertinence : si 8 <0, il y a divergence, c’est-a-dire I'écart se creuse entre le pays en
retard et celui en avance, et si 8 > 1, I'effet de convergence est trop fort : il se produit le
phénomene d’overshooting ol le pays en retard rattrape et dépasse le pays en avance.

L’équation (5) indique que le taux de croissance est décroissant, ce qui peut étre encore
mieux démontré a travers les équations (9) et (10). De I'équation (9) il peut étre déduit :

(o) Lﬂg[}’e,:—i) = a+ (1 _ﬁ]fﬂﬂg[}’m—z) T Mo,
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Log [}’e,r) — Log [}’e,:—i)
=(1- 3][5*95’[}’:‘,:—1) - Lﬂg[}’e,r—z)] Tl By

(12) ?e,r =(1- ﬁ]?e,r—i +1'rz',t,

v
ou

1.

ie — Mie = Bir—1 | ¢ t50x de croissance décroft dans le temps puisque 0 < (1-8) <

Si tous les pays du groupe convergent vers le méme niveau de revenu d’équilibre
stationnaire, la dispersion autour du taux de croissance moyen du groupe baisse
naturellement dans le temps. En effet, puisque I’équation (12) est valable pour tous les
pays du groupe, il devient facile de calculer I'écart entre le taux de croissance de tout
pays i et le taux de croissance moyen du groupe au temps t comme :

?i,r_§r| = (1_18j

(13) Fie1— ?r—1| + My

Du point de vue économétrique, les équations (11), (12) et (13) indiquent que la variable
dépendante suit un processus autorégressif ordinaire dont les caractéristiques
structurelles présentent un intérét pratique pour le concept de la convergence. Alors la
méthodologie habituelle des séries temporelles peut étre appliquée pour tester
I’'hypothése de la convergence. Cette derniere peut étre acceptée si la premiere
différence de la variable dépendante est stationnaire. Dans des travaux récents dont
Bernard et Durlauf (1996), Hadri (2000), Im et al. (2003), Kutan et Yigit (2005), cette
méthode a été utilisée pour lI'analyse de la convergence entre des pays qui ne
convergent pas au méme niveau d’équilibre stationnaire. En particulier, Kutan et Yigit
testent par la méthode de Dickey-Fuller augmentée si la disparité du revenu par
habitant suit un processus stationnaire.

2.1.1.2. Laconvergence ¢

Si le principe de la convergence 8 est accepté, il devient aisé de vérifier les conditions de
la convergence o.

Suivant I'équation (11), la dispersion autour du revenu par habitant moyen au temps t
est

14) gt = (1—,8]255_14-55.

Dans I'état stationnaire, cette équation aux différences donne :

2
=y 2 — E|-_l
(15) (o) 1-(1-g)F
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Comme indiqué plus haut, la dispersion baisse dans |'état stationnaire étant donné 8,

rs

a3
I'effet de convergence. Puisque F ne change pas dans le temps, on peut démontrer
que

ag % =@V +A=B)Vlel — ()]

’

et, itérativement,

(16) Jrz = [:JH:]: + [:1 - ﬁjzt[aﬂz - (Jsjz]l

P -
&

Ty . . . .
ol © est la dispersion au temps 0. La dispersion, ¢ , approche dans le temps sa valeur

&y 2
d’équilibre stationnaire, [ :] , Suivant une trajectoire monotone, comme le prévoit le
modele néoclassique (Barro et Sala-i-Martin, 1995 ; Islam, 2003).

Pour I’évaluation de la convergence g, il suffit de voir si, étant donné 8, o évolue vers
o*. Ici également 8 reste le parameétre a estimer pour déterminer si la convergence o
existe. Si pour des raisons pratiques, on prend o* = 0, I'équation (16)’ ressemble a
I’équation (9), ce qui rappelle que I'existence de la convergence 8 est une condition
nécessaire de celle la convergence o (Sala-i-Martin, 1994).

2.1.2. Les données de I'analyse et leurs sources

Les données utilisées pour I’évaluation empirique proviennent des World Development
Indicators de la Banque Mondiale sur la période 1970-2008. Les indicateurs d’intérét
sont le PIB, le ratio de la dette sur le PIB, le ratio du solde budgétaire sur le PIB et le taux
d’inflation. Les trois derniers indicateurs font partie de ceux retenus pour les critéres de
premier rang du Pacte de Convergence de 'UEMOA. Des données sur ces derniers
indicateurs qui sont résumées dans les Tableaux 1 a 4 permettent de valider I'essentiel
des résultats économétriques.

Le Tableau 1 présente la situation moyenne par pays et par indicateur entre 2000 et
2010. Il permet de vérifier si, en étant membres d’'une méme CER, les pays finissent par
se ressembler, notamment en convergeant vers les moyennes du groupe,
indépendamment des valeurs cibles fixées par la CER pour les indicateurs concernés. Le
cas échéant, les écarts des moyennes vont tendre vers zéro a terme. Mais, comme le
suggere le tableau, la convergence vers les valeurs moyennes du groupe se réalise de
maniére satisfaisante dans le cas d’un seul indicateur, le taux d’inflation, et moins bien
dans celui des autres, en particulier le ratio de la dette au PIB. Les Tableaux 2 a 4
donnent les détails sur I'évolution des indicateurs au cours de la période 2000 - 2010.

REVUE CEDRES-ETUDES, N°55 — 2° Semestre 2012 99



Kodjo EVLO

Tableau 1. Situation moyenne des indicateurs entre 2000 et 2010
%

Ratio du solde budgétaire au PIB Taux d’inflation Ratio de la dette au PIB
Norme: 20 Norme: <3 Norme : <70
Moyenne Ecart type Moyenne Ecart type Moyenne Ecart type

Bénin -0.1 1.8 33 2.0 35.6 14.7
Burkina -3.8 1.7 2.8 3.7 39.3 15.9
Cl -0.3 0.9 2.9 1.5 84.5 14.1
Mali -14 0.8 2.6 3.6 58.9 213
Niger -1.5 2.6 3.2 3.8 57.5 355
Sénégal -1.3 1.7 2.2 2.2 45.7 21.6
Togo -0.6 1.7 2.9 2.8 98.1 23.7
UEMOA -1.3 0.7 2.8 2.4 60.0 20.2

Source : UEMOA, Rapports de la Surveillance Multilatérale 2000-2010.

2.1.2.1. Le ratio du solde budgétaire sur le PIB

En moyenne, tous les pays ont raté la norme entre 2000 et 2010 (Tableau 1). Selon le
Tableau 2, seul le Bénin a respecté la norme de 'UEMOA durant plus de la moitié de la
période. En revanche, le Burkina et le Mali n’ont jamais pu le faire pendant la période.

Tableau 2 Ratio du solde budgétaire sur le PIB
(% ; norme de 'UEMOA : > 0)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Benin 1.7 01 02 -04 -04 -02 01 28 04 -45 -0.4
Burkina -1.1 -20 -35 -19 -31 -38 -49 -47 -45 -69 -49
Cl 01 13 -04 -19 -13 -14 -08 04 -01 04 -03
Mali -08 -22 -15 -04 -10 -05 -06 -21 -22 -25 -15
Niger -34 -43 -26 -30 -35 -29 17 1.8 34 -24 -14
Sénégal 1.3 -13 1.0 00 00 -09 -41 -23 -24 -32 -23
Togo -28 05 03 27 14 -20 -06 -09 -07 -21 -22

Source : UEMOA, Rapports de la Surveillance Multilatérale 2000-2010.

2.1.2.2. Le taux d’inflation

Le taux d’inflation apparait comme l'indicateur pour lequel les pays de I"'UEMOA
affichent le plus de ressemblance entre eux. Entre 2000 et 2010, le taux d’inflation
moyen du groupe est 2,8%, variant seulement de 2,2% au Sénégal a 3.3% au Bénin
(Tableau 1). Comme l'indique le Tableau 3, tous les pays ont respecté la norme de
I"'UEMOA au moins six années sur les onze de la période. Toutefois, avec un écart type
qguasiment égal a la moyenne, le taux d’inflation reste de loin I'indicateur qui a la plus
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forte variabilité au niveau de la moyenne de I'Union comme des pays membres pris
individuellement.

Tableau 3. Taux d’inflation
(% ; norme de 'UEMOA : < 3)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Benin 4.2 40 24 15 09 -02 38 13 79 2.3 3.0
Burkina -3.0 49 23 20 -04 -38 23 -02 107 26 27
Cl 2.5 44 31 14 39 -14 25 19 63 09 3.0
Mali -0.7 52 50 -13 -31 -05 64 14 9.2 23 30
Niger 2.9 40 26 -16 02 -29 78 01 113 44 30
Sénégal 0.7 3.0 23 00 05 -09 17 59 538 0.8 3.0
Togo 19 39 31 -10 04 -20 638 1.0 8.7 19 3.0

Source : UEMOA, Rapports de la Surveillance Multilatérale 2000-2010.

2.1.2.3. Le ratio de la dette sur le PIB

Selon le Tableau 1, le ratio de la dette sur le PIB est I'indicateur pour lequel il y a le
moins de ressemblance entre les pays. La moyenne du groupe, qui est 60%, est bien
conforme a la norme de I'UEMOA. Toutefois, elle cache des différences assez
significatives entre les pays, allant de 35,6% au Bénin a 98,1% au Togo. Le ratio de la
dette sur le PIB est toutefois I'indicateur ayant la plus faible variabilité. Le ratio écart
type-moyenne y est de 34% contre 54% et 86% pour respectivement le ratio du solde
budgétaire et le taux d’inflation.

Tableau 4 Ratio de la dette sur le PIB
(% ; norme de 'UEMOA : £ 70)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Benin  57.5 547 49.4 411 400 411 221 14.9 240 251 222
Burkina 65.6 629 50.1 448 434 429 23.3 22.2 236 262 27.1
Cl 105.2 1041 87.6 915 913 849 85.7 81.2 719 63.1 635
Mali 923 842 834 701 63.9 60.0 39.9 39.7 375 382 386
Niger 105.2 100.1 92.8 815 746 68.6 20.7 213 209 231 242
Sénégal 76.0 748 70.6 60.1 48.2 463 220 23.5 248 27.7 29.2
Togo 133.0 1259 113.1 1133 1033 974 943 96.2 80.6 656 56.3

Source : UEMOA, Rapports de la Surveillance Multilatérale 2000-2010.

Le Tableau 4 indique que tous les pays sont en régle par rapport a cet indicateur depuis
2009, la plupart d’entre eux depuis 2005. Des pays comme le Benin et le Burkina I'ont
toujours été depuis 2000. Le cas des deux retardataires, la Cote d’Ivoire et le Togo, est
lié en grande partie aux crises sociopolitiques auxquelles ces pays ont été confrontés au
cours des années 1990 et 2000.
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2.2. Les résultats de I'analyse empirique

Les Tableaux 5 et 6 présentent la synthese des résultats des régressions effectuées par
la méthode des moindres carrés ordinaires. Le Tableau 5 donne les résultats sur la
convergence du revenu par habitant et les Tableau 6 (a) et 6 (b) ceux de la convergence
des indicateurs du Pacte de Convergence de 'UEMOA.

2.2.1. Convergence du revenu par habitant

Les résultats résumés dans le Tableau 5 proviennent de I'estimation de I’équation (11).

La premiére partie du tableau (Vi) se rapporte a la convergence du revenu par habitant
vers son niveau d’équilibre stationnaire dans les pays pris individuellement. Le
coefficient estimé est |'effet de convergence (-8), et les valeurs entre parenthéeses sont
les statistiques t. Pour tous les pays, ce coefficient porte le bon signe mais il est trop
petit, reflétant la faiblesse de la vitesse de convergence. En outre, il n’est généralement
pas significatif : 'hypothese de la convergence du revenu par habitant n’est acceptée au
seuil 10% que dans le cas de la Cote d’lvoire et du Togo.

Tableau 5 Convergence du revenu par téte
Ben BF Cl Mali Niger Sénégal Togo
¥i -0.014 -0.02 -0.06* -0.01 -0.09 -0.02  -0.07*

(-0.43) (0.64) (1.90) (-0.42) (1.44) (-0.47) (1.79)

Yi— Ve -0.06%** -0.08%** - 0.20 -0.08%** -0.10%** - 018%**
(-17.9) (-15.6) - (27.0)  (-24.8) (-23.3) (-10.1)

* : significatif au seuil 10% ; ** : significatif au seuil 5% ; *** : significatif au seuil 1%.

La faiblesse de l'effet de convergence est une indication de I'état d’inertie qui a
caractérisé la plupart de ces économies au cours des cing derniéres décennies. Si le taux
de croissance du revenu par habitant est trés faible et ne reflete aucun dynamisme de
long terme, il est normal qu’on ne trouve pas un effet de convergence convainquant.

La deuxiéme partie du tableau (¥i ~¥c) provient de I'estimation d’une version de
I’équation (13), ou la Céte d’lvoire remplace la moyenne du groupe. Elle décrit la
convergence du revenu par habitant des pays de I'UEMOA vers celui de la Céte d’Ivoire,
le pays ayant le revenu par habitant le plus élevé de I'Union. Comme le suggeére la
théorie, a terme I'écart doit disparaitre entre la Cote d’lvoire et les autres pays de
I’'Union. Les résultats confirment la convergence vers la Cote d’lvoire. L’hypothése de la
convergence est acceptée au seuil 1% pour tous les pays a I'exception du Mali ol
I’hypothése contraire est confirmée (6 < 0) également au seuil 1%. Toutefois, ici
également I'effet de convergence est excessivement faible.
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2.2.2. Convergence des indicateurs du Pacte de Convergence

Les Tableaux 6 (a et b) présentent les résultats des régressions effectuées par rapport a
trois indicateurs, le ratio du solde budgétaire sur le PIB, le taux d’inflation et le ratio de
la dette sur le PIB. La qualité des résultats varie d’un indicateur a un autre et selon que
I'on considére la convergence des indicateurs vers les moyennes du groupe (Tableau
6.a) ou la convergence vers les valeurs cibles de 'UEMOA (Tableau 6.b).

2.2.2.1. Convergence vers les moyennes du groupe

Tableau 6.a Convergence des indicateurs du Pacte vers les moyennes du groupe
Benin BF Cl Mali Niger Sénégal Togo
Solde budgétaire -0.78** -1.09 -0.80*** -1.04 -0.95 -1.28%** .0, 74%*
(-2.4)1 (-1.1) (-3.3) (-0.35) (-0.36) (-3.0) (-2.4)
Taux d’inflation -0.25%** _0.46%** -0.35%** -0.26*** -0.20*** -0.11*** 0.37
(-7.4) (-52) (-5.0) (-5.7) (-6.4) (-6.7) (6.9)
Ratio de dette -1.03 -1.06 -0.88*** -0.87 -1.05 - -0.8*
(-0.54) (-1.7) (-3.2) (-1.4) (-0.71) - (-1.8)

* : significatif au seuil 10% ; ** : significatif au seuil 5% ; *** : significatif au seuil 1%.
(i) Le ratio du solde budgétaire sur le PIB

Concernant cet indicateur, I'hypothese nulle (absence de convergence) est acceptée
dans le cas de trois pays, le Burkina, le Mali et le Niger. Elle est rejetée dans le cas de
quatre pays, la Céte d’lvoire, le Sénégal, le Bénin et le Togo respectivement aux seuils
1%, 1%, 5% et 5%. Ainsi, les résultats sont assez mitigés en ce qui concerne la
convergence vers la moyenne du groupe. Comme le montre le Tableau 1, en moyenne,
tous les pays ont raté la cible de 0% au moins entre 2000 et 2010. Le tableau montre
clairement que les quatre pays qui convergent vers la moyenne du groupe, la Cote
d’lvoire, le Sénégal, le Bénin et le Togo, sont ceux ayant les valeurs moyennes les plus
proches de zéro. Les trois pays qui ne convergent pas ont tous des ratios supérieurs a la
moyenne de 'UEMOA.

(i) Le taux d’inflation

Pour chaque pays, les résultats économétriques sont statistiquement significatifs au
seuil 1%. L'effet de convergence, 8, reste, cependant, relativement faible. Le Togo est le
seul pays du groupe ou l'indicateur diverge de la moyenne du groupe (8 < 0).

(iii) Le ratio de la dette sur le PIB

Du fait des différences entre les pays en ce qui concerne cet indicateur (Tableaux 1 et 4),
la convergence vers la moyenne du groupe ne se réalise que dans le cas de deux pays, la
Cote d’lvoire et le Togo ou I’hypothése nulle est rejetée respectivement aux seuils 1% et
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10%. S’agissant de ces deux pays, qui sont en retard par rapport aux autres en ce qui
concerne |'atteinte de la valeur cible, on note un effet de convergence assez fort
(respectivement 0,88 et 0,80). Cela implique que les deux pays font des efforts
significatifs pour rattraper les autres membres du groupe. Comme le montre le Tableau
4, ces pays ont fini par atteindre la valeur cible en 2009 bien que l'indicateur y reste le
plus élevé du groupe. Dans le cas de tous les autres pays, I'indicateur ne converge pas
vers la valeur moyenne de 'UEMOA. En effet un tel effort n’est pas nécessaire puisque,
bien que variant significativement d’un pays a un autre, le ratio est bien plus faible dans
chacun de ces pays que la valeur cible du Pacte de Convergence.

2.2.2.2. Convergence des indicateurs vers les valeurs cibles de 'UEMOA

Tableau 6.b Convergence des indicateurs du Pacte vers les valeurs cibles
Benin BF Cl Mali Niger Sénégal Togo
Solde budgétaire -0.84 -0.70%*  -0.48%** -0, 3*** _0.27*** -0.21*** -0.71**
(-1.14) (-2.2) (-42) (-6.73) (-7.41) (-9.34) (-2.1)
Taux d’inflation -0.69** -0.75* -0.90 -0.84 -0.99 -0.96 -0.81
(2.2)  (-1.8) (~0.7) (-1.1) (-0.1) (-1.4) (-1.3)
Ratio de dette -0.1%**  -0.04%** -0.07*** -0.23*** -0.05*** -- -0.26***
(-15.8) (-26.2) (-16.9) (-8.2) (-16.3) -- (-7.6)

*  significatif au seuil 10% ; ** : significatif au seuil 5% ; *** : significatif au seuil 1%.
(i) Le ratio du solde budgétaire sur le PIB

Tous les pays, a I'exception du Bénin, convergent vers la valeur cible. Le Bénin présente
pourtant 'effet de convergence le plus élevé, mais ce coefficient n’est pas significatif.
Curieusement, plus I'effet de convergence est fort (Burkina et Togo), moins élevé est le
niveau de signification. Les pays convergeraient tres lentement mais de maniere slre.

(i) Le taux d’inflation

Le taux d’inflation présente une situation qui contraste fortement avec celle des deux
autres indicateurs : il présente généralement de bons résultats en ce qui concerne la
convergence vers les valeurs moyennes du groupe et des résultats assez mauvais en ce
qui concerne la convergence vers les valeurs cibles. Les pays se ressemblent en ce sens
gu’ils éprouvent les mémes genres de difficultés a se conformer aux normes de 'UMOA.

Des trois indicateurs, le taux d’inflation est celui qui indique le moins de convergence
vers la valeur cible. Le coefficient estimé, I'effet de convergence, n’est significatif que
pour deux pays, le Bénin et le Burkina, respectivement aux seuils 5% et 10%. Pourtant,
cet indicateur est celui pour lequel I'effet de convergence est le plus élevé, variant de
0.69 au Bénin a 0.99 au Niger. Une telle situation reflete le caractére erratique de la
performance des pays dans le cas de cet indicateur. Les pays font des efforts pour se
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conformer aux normes de 'UEMOA. Mais de temps en temps, ils ratent la cible ou s’en
écartent, parfois sous |'effet de facteurs exogenes qui provoquent I'instabilité des prix.

(iii) Le ratio de la dette sur le PIB

Le ratio de la dette sur le PIB est I'indicateur pour lequel les résultats sont significatifs au
seuil le plus élevé mais également pour lequel I'effet de convergence est le plus faible,
proche de zéro, sauf au Togo et un peu au Bénin. La faiblesse de I'effet de convergence
est due principalement au fait que la plupart des pays ont déja atteint la cible. Puisque
la valeur cible est déja atteinte, les pays concernés font moins d’effort pour réduire le
ratio qui est a des niveaux relativement bas au Bénin, au Burkina, au Mali, au Niger et au
Sénégal.

Conclusion

Le concept de la convergence conditionnelle suggéré par le modele néoclassique de la
croissance revét une pertinence dans I'analyse des développements qui s’opérent dans
les CER africaines. La convergence du revenu par téte est généralement vérifiée au sein
des regroupements économiques régionaux de pays développés dont ceux de I'UE ou de
I’OCDE. Le phénomene se réalise également dans les économies en transition d’Europe
Centrale et de I'Est (ECE) mais ne peut étre généralisé aux pays en développement.
Beaucoup de facteurs liés aux conditions structurelles, a I’'environnement sociopolitique
national, au manque de progrés dans les initiatives d’intégration régionale et aux chocs
liés a I'environnement économique international entravent I’évolution naturelle des
économies africaines vers leurs équilibres stationnaires. Dans ces conditions, il devient
difficile de confirmer I'existence de la convergence 8 conditionnelle du revenu par
habitant telle que prévue par le modele néoclassique. Alors, la recherche de la
convergence des variables macroéconomiques constituant le Pacte de Convergence de
I"'UEMOA devient une tache encore plus complexe.

L’analyse empirique présentée ici donne des résultats variables sur la convergence des
indicateurs étudiés. Tout d’abord, concernant la convergence du revenu par téte vers
son équilibre stationnaire dans les pays de 'UEMOA pris individuellement, les résultats
ne sont généralement pas concluants. L’hypothése de la convergence ne peut étre
acceptée au seuil 10% que dans le cas de la Cote d’lvoire et du Togo. En outre, dans le
cas de tous les pays, la vitesse de convergence est excessivement faible, indiquant un
manque notoire de dynamisme dans I’évolution a long terme de ces économies.
Deuxiemement, les résultats suggerent que tous les pays du groupe, a I'exception du
Mali, convergent vers le niveau de la Cote d’lvoire, le pays ayant le revenu par habitant
le plus élevé du groupe. Mais ici également, la vitesse de convergence est
excessivement faible, comparativement a celle qui est trouvée parmi les pays d’Europe
occidentale ou ceux de I'ECE.

Troisiemement, concernant les critéres de convergence de 'UEMOA, les résultats sont
un peu mitigés. lls sont trés encourageants en ce qui concerne le ratio de la dette et peu
satisfaisants en ce qui concerne le taux d’inflation. Le critere de convergence relatif au
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taux d’inflation doit retenir davantage I'attention des décideurs des pays membres pour
la survie du Pacte de Convergence et la cohésion de I’Union.
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